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RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA TRANSFORMATION
DANS LE CADRE DE LA TRANSFORMATION DE VOTRE SOCIETE

EN SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE

Aux associés,

En notre qualité de commissaire a la transformation de la société VTF et en
application des dispositions des articles L.224-3 et 223-43 du Code de commerce, nous
avons établi le présent rapport en vue de nous prononcer sur la situation de votre
société au regard de la continuité de I'exploitation, et le montant des capitaux propres
par rapport au capital social.

1) EXAMEN DE LA SITUATION DE LA SOCIETE

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au
regard de la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux
comptes relative a cette mission. Ces diligences ont consisté notamment a analyser la
situation de la société au regard de caractéristiques financiéres et d’exploitation.

La situation de la société se caractérise par les éléments suivants :
- Votre société a un capital de 20.000 €uros.

- L'activité de la société se positionne sur un chiffre d’affaires en évolution qui est passé
de 681 K€ au 31 décembre 2013, a 755 K€ au 31 décembre 2014.

- Au regard des comptes annuels de I'exercice cléturant au 31 décembre 2014, les
capitaux propres et le résuitat sont positifs.

Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre société, telle qu'elle

est analysée ci-dessus n’appelle pas d’observation de notre part, en particulier au
regard de la continuité d’exploitation.

2) EXAMEN DE LA VALEUR DES BIENS COMPOSANT L’ACTIF SOCIAL

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables
en France. Ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences destinées a vérifier
que le montant des capitaux propres est au moins égal au montant du capital social.

Cette vérification a notamment consisté a apprécier I'incidence éventuelle sur la valeur
comptable des éléments entrant dans la détermination des capitaux propres des
évenements survenus entre la date des derniers comptes annuels et la date de notre
rapport.




Les capitaux propres au regard des comptes annuels de I'exercice clos au 31
décembre 2014 sont composés de la fagon suivante :

Capital 20.000 €uros
Réserve légale 2.000 €uros
Report a nouveau 61.622 €uros
Résultat de I'exercice 133.734 €uros

Clos au 31/12/14 apres IS

Capitaux propres 217.356 €uros

Nous avons examiné les comptes issus du bilan arrété au 31 décembre 2014, en
effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la
profession en matiere d’examen limité.

3) CONCLUSION

A lissue de nos travaux, nous n’avons pas d’observation a formuler sur la
continuité de I'exploitation et la valeur des biens composant I'actif social que nous
avons examiné. Nous sommes en mesure d’attester que le montant des capitaux
propres est au moins égal au capital social.

Fait a Paris, le 22 juin 2015.

VAL AUDIT
Société de Commissaires aux Comptes
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Bernard BLIAH
Mandataire social




